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Objetivo:

Transmitir aos alunos do PIMES — Po6s-Graduagdo em Economia aprofundamentos nos
conhecimentos sobre Mercado de Capitais, abrangendo assuntos como: Riscos de Ativos;
Teoria das Carteiras de Markowitz, CAPM, APT, Modelo dos Trés Fatores, Modelo de
Gordon, dentre outros; Indices Retorno x Risco; Bolsas de Mercadorias e de Valores;
Derivativos Financeiros, Contratos a Termo, Contratos Futuros, Opg¢des e Swaps; precificagao
de Derivativos Financeiros, Modelo Binomial, Modelo do Movimento Geométrico
Browniano, Modelo de Black & Scholes; Letras Gregas; Value At Risk; Hedge e Estratégias
com Futuros, Opcoes e Swaps

Programa Resumido — Ementa:

Conceitos Basicos de Mercados de Capitais: Historico, Mercados; Arbitragem; Hedge.
Configuracao dos Sistemas Financeiros Internacional e Nacional. Avaliacdo de Investimentos:
Valor Presente Liquido; Taxa Interna de Retorno; Capitalizagdo Composta x Capitalizagao
Continua. Bolsas de Valores e de Mercadorias. Acoes: Introdugdo a Analise Fundamentalista
- Valuation; Analise Técnica-Grafica e Teoria de Charles Dow. Riscos de um Portfolio:
Selecao de Carteiras e Teoria de Markowitz: Regra E-V; Risco Total, Risco Diversificavel e
Risco Sistematico; Retorno Esperado de um Portfolio; Fronteira Eficiente. Modelos de
Precificagdo de Ativos: CAPM — Capital Asset Price Model; Reta do Mercado de Capitais;
Coeficientes a e B; Security Market Line. Outros Modelos: Modelo de Gordon; APT —
Arbritage Pricing Theory; Modelo de Trés Fatores de Fama e French. Indices para Avaliagio
de Carteiras: Alfa de Jensen; Indice de Sharpe; indice de Treynor; Indice de Modigliani.
Derivativos Financeiros: Contratos a Termo; Contratos Futuros; Opg¢des; e Swaps.
Precificagdo de Contratos a Termo e Futuros. Precificagdo de Opgdes: Modelo Binomial;
Modelo do Movimento Geométrico Browniano; Modelo de Black & Scholes. Letras Gregas.
VaR — Value at Risk. Hedge e Estratégias com Futuros, Opgdes e Swaps. Introducdo a Teoria
das Opcodes Reais. Crises Financeiras Internacionais.

Método de Avaliaciao

Os alunos serdo avaliados através de: prova (ao final do semestre); listas de exercicios;
trabalhos apresentados em sala de aula; e elaboracdo de textos/artigos para publicacdo (neste
caso, avalia¢do adicional); participacdo nas aulas; e interesse na disciplina.
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